
集中式光伏储能投资额占比的深层逻辑

最近和几位投资人聊天，大家不约而同地提到了一个现象：在大型光伏电站的预算表里，储能系统的投资额占比正
在悄然攀升。过去，这可能只是一个“配套设施”的预算项，但现在，它正逐渐成为决定项目经济性和可行性的核
心变量。这个变化背后，折射的其实是整个能源系统从“发电侧思维”向“系统平衡思维”的深刻转型。
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　　我们不妨看一组宏观数据。根据中国光伏行业协会等机构的分析，在“十四五”期间新建的大型光

伏基地项目中，配套储能系统的初始投资成本，已经占到项目总投资的15%至25%，甚至更高。而在几年

前，这个比例可能还只是个位数。这个数字的变动，不是一个简单的成本增加，而是一种价值重估。它

意味着，我们不再仅仅为“生产一度电”付费，更是在为“在需要的时候，提供一度稳定、可控的电”

而投资。电网对波动性可再生能源的消纳能力接近临界点，单纯的光伏发电，即便再便宜，如果无法被

有效利用，其价值也会大打折。储能，正是那把将间歇性电能转化为高价值、可调度资产的钥匙。

　　让我用一个我们海集能参与的实际案例来具体说明。在西北的一个百兆瓦级光伏基地，业主最初按

照传统模式规划，储能配置比例较低。但在项目论证阶段，我们团队基于当地详尽的辐照数据、负荷曲

线以及电网的调度指令特征，进行了精细化模拟。我们发现，如果将储能系统的投资占比提升约8个百分

点，优化其功率和容量配置，并采用更高效的智能调度策略，项目全生命周期的内部收益率（IRR）反而

能提升1.5%以上。原因何在？因为优化后的储能系统，不仅能满足电网的强制配储要求，更能主动参与

调峰辅助服务市场，在电价高峰时段放电获取额外收益，同时大幅减少“弃光”损失。这笔增加的初期

投资，实际上购买的是项目未来25年运营期内，更灵活的市场参与能力和更稳定的现金流。你看，投资

占比的提升，在这里直接关联到了资产盈利能力的跃升。

　　这个案例背后，是海集能近二十年技术沉淀的集中体现。我们自2005年成立以来，就专注于新能源储

能这条赛道，从电芯到PCS，从系统集成到智能运维，构建了全产业链的研发与制造能力。我们在江苏的

南通和连云港布局了两大生产基地，就是为了能灵活应对这种市场需求——连云港基地规模化生产标准

化产品以控制成本，而南通基地则专注于为大型光伏电站这类场景，提供深度定制的“交钥匙”储能解

决方案。我们深刻理解，集中式光伏配储，绝不是简单的设备拼装，而是一个需要与光伏出力特性、电

网约束、市场规则深度耦合的系统工程。

　　从成本中心到价值引擎的认知阶梯

要真正理解投资额占比的变化，我们需要沿着几个逻辑阶梯向上思考：

　　现象层：政策强制要求配储，初始投资增加。这是最直接的驱动因素。

  数据层：光伏LCOE（平准化度电成本）持续下降，使得储能投资占比相对显性化；同时，储能本身成
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本也在以每年约10%-15%的速度下降，性价比曲线正在穿越临界点。

  功能层：储能从单纯的“平滑输出”功能，演进为具备调峰、调频、备用、黑启动等多重应用价值的综

合资产。

  价值层：储能成为项目参与电力市场交易、获取多重收益的关键工具。其投资回报不再依附于光伏，而

是有了独立的、多元化的价值实现渠道。

　　所以，当我们在讨论“投资额占比”时，本质上是在探讨如何重新分配资金，以构建一个更具韧性

和盈利性的新型电力资产。这就像为一座工厂（光伏电站）不仅修建了仓库（储能），还配备了一支智

能物流车队（能量管理系统），让它能根据市场价格，决定何时存货、何时出货，从而实现利润最大化

。

　　未来，这个占比会如何演变？我个人认为，随着电力市场改革的深化，特别是容量市场、辅助服务

市场机制的健全，储能的价值发现将更充分。届时，投资占比可能不再是一个被动的、令人纠结的成本

参数，而会成为一个主动的、基于未来收益预测的优化选择。投资者可能会问：“为了获取下一阶段的

市场机会，我的储能投资最优比例是多少？” 这个问题，远比“政策要求我配多少”要有意义得多。海

集能在全球多个复杂电网环境中的项目经验告诉我们，因地制宜的设计和前瞻性的配置，是应对这种不

确定性的最好方式。我们的智能运维平台，正是为了帮助资产管理方，在项目长达数十年的生命周期里

，持续挖掘这份“占比”背后所隐藏的、不断进化的价值。

　　最后，我想把问题抛回给各位读者：当您下一次审视一份光伏电站的投资计划书时，您会如何评估

其中那项日益增长的“储能投资占比”？是依然视其为必须消化的成本，还是开始将其看作一个有待激

活的价值金矿？

　　——
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