
电化学储能与物理储能投资的现实图景

最近和几位投资人朋友聊天，大家不约而同地谈到了一个话题：新能源领域的投资，究竟该把钱投向哪里？储能，
无疑是共识之一。但储能技术路线那么多，像电化学储能和物理储能，听起来都很有前景，实际的投资逻辑和落地
场景却大有不同。今天阿拉就抛开那些复杂的术语，用几个现实的切面，来聊聊这两种储能投资的“里子”。
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　　现象：储能热背后的冷思考

如果你关注财经新闻，会发现储能项目融资的消息层出不穷。锂电池工厂扩建、压缩空气储能项目获批

、液流电池获得巨额研发投资⋯⋯市场一片繁荣。但这种繁荣背后，我们需要看清一个基本事实：没有

一种储能技术是“万能钥匙”。电化学储能（像我们熟悉的锂离子电池、液流电池）响应速度快、部署

灵活，但受限于寿命周期和原材料；物理储能（如抽水蓄能、压缩空气）规模大、寿命长，但对地理条

件和初始投资要求极高。投资决策，本质上是在匹配技术特性与具体需求。

这就引出了一个核心问题：我们投资的，究竟是技术本身，还是它所能解决的具体问题？

　　数据与案例：场景决定价值

让我们看一组对比。根据中国能源研究会储能专委会的数据，截至2023年底，中国已投运的新型储能项目

中，锂离子电池储能累计装机占比超过94%。这个数据清晰地反映了电化学储能在当前市场化应用中的绝

对主导地位，尤其是在需要快速响应、频繁充放电的场景，比如电网调频、工商业峰谷套利。

但故事的另一面是，去年核准的抽水蓄能项目总规模也创下了历史新高。为什么？因为对于电网侧需要

大规模、长时（比如4小时以上）的能量调节，以应对风光发电的间歇性，抽水蓄能这类物理储能的度电

成本优势，在项目全生命周期内会逐渐凸显。一个具体的案例是，在西部某大型风光基地配套的储能招

标中，最终胜出的方案是“锂电+压缩空气”的混合系统。锂电负责应对秒级、分钟级的功率波动，而压

缩空气则承担起跨日甚至更长时间的能量转移任务。这个案例生动地说明，未来的趋势不是技术路线之

间的替代，而是基于场景的互补与融合。

　　海集能的实践：从场景倒推技术集成

在我们海集能服务的站点能源领域，这种基于场景的融合设计体现得尤为明显。你晓得伐，通信基站、

边防哨所、海岛微站这些地方，供电环境往往非常复杂——可能市电不稳定，或者干脆没有市电，还要

面对极寒、高热、高湿等恶劣气候。

面对这种“无电弱网”的典型场景，单一技术路径是行不通的。我们为中东某国的通信基站群提供的方

案，就是一个“光储柴智”一体化的混合系统。其中，电化学储能（我们自研的智能锂电柜）是系统的

“心脏”和“大脑”，负责光伏能量的即时存储、释放，以及整个系统的毫秒级智能调度；而备用柴油

发电机则可被视为一种特殊的“物理储能”——它存储的是化石燃料的化学能，在长时间阴雨、储能电

量耗尽时启动，作为最终保障。

我们的连云港标准化生产基地，大规模生产这种高度集成的智能储能柜；而南通定制化基地，则专注于

为特殊环境（比如北极圈附近或沙漠腹地）的站点，调整电池的热管理策略和系统防护等级。这种“标
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准与定制并行”的模式，正是为了将电化学储能的灵活性与具体物理环境的刚性约束完美结合，确保投

资最终转化为稳定可靠的电力供应。

　　见解：投资储能，是在投资一种“确定性”

所以，我的见解是，无论是选择电化学储能还是物理储能，抑或是两者的结合，精明的投资者其实不是

在单纯押注某项技术。你本质上是在购买一种“确定性”——为不确定的能源供给（如波动的光伏发电

），匹配上一个确定性的、可控的能源输出方案。

电化学储能的确定性在于其精确的、数字化的控制能力，它让能源变得可编程；而大型物理储能的确定

性在于其经过时间验证的持久性和巨大的规模，它提供了能源系统的压舱石。对于海集能这样的解决方

案提供商而言，我们的任务就是根据客户对“确定性”的要求（是要求毫秒级的供电质量，还是要求保

障一周的离网运行），来设计和集成最经济、最可靠的技术组合。

　　电化学储能与物理储能核心特性对比

　　对比维度

电化学储能 (以锂电为例)

物理储能 (以抽水蓄能为例)

　　响应速度

毫秒至秒级

分钟至十分钟级

　　建设周期

短 (数月)

长 (5-8年)

　　单位投资成本

较高 (但下降快)

较低 (但总投资大)

　　地理依赖

极小，模块化部署

极大，需特定地形

　　典型应用场景

调频、工商业、户用、站点备用

电网调峰、大规模可再生能源并网
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　　最后，留给大家一个开放性的问题：在您所处的行业或关注的领域，最迫切需要解决的“能源不确

定性”是什么？是生产线上瞬间的电压骤降，是数据中心不容有失的备用电源，还是偏远地区根本性的

电力接入问题？想清楚了这个问题，或许您就能对“该投资哪种储能”有更清晰的答案了。

　　——
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